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儲蓄險是什麼

定期
壽險

定期
存款儲蓄險
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人壽保險種類

• 定期人壽保險

– 一定期間之保障

• 終身人壽保險

– 保障期間直到身故為止

• 生存險

– 一定期間內生存才給付

• 養老保險(儲蓄險)

– 定期壽險 + 生存險



現金流量是甚麼
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現金流量是指在經濟活動中，為了達到特
定的目的，依時間序列在投資者所發生的
資金流入和資金流出。



以口語敘述現金流量
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1) Peter將100萬元，拿去存銀行整存整付之定期
存款，一年後拿回105萬。
現金流量：
現在流出100萬
一年後流入105萬

2) 一融資公司承做一筆3年期、50萬元之汽車貸
款，每月收取本息16,607元。
現金流量：
現在流出50萬
每月流入16,607元



以圖形表示現金流量
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-1,000,000

1,050,000

Peter將100萬元，拿去存銀行整存整付之定期存
款，一年後拿回105萬。



以圖形表示現金流量
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-500,000

16,607

2 3

一融資公司承做一筆3年期、50萬元之汽車貸款，
每月收取本息16,607元。

4 5 6 31 32 33 34 35 36
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如何用數字描述現金流量

• 現金流出為負值，現金流入為正值

• 每一期一個數值，以逗點分開

• 左邊開始為第一期，右邊結束為最後一期

{-500000, 16607, 16607, 16607, ... , 16607 , 16607}

期初 第1期 第2期 第3期 第36期

現金流出 現金流入

第35期

逗號分隔期別



以數字描述現金流量
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Peter將100萬元，拿去存銀行整存整付之定期存
款，一年後拿回105萬。

{-1000000, 10050000}

David將901,000元，拿去存買儲蓄險，六年後拿
回1,000,000元。

{-901000, 0, 0, 0, 0, 0, 1000000}

無現金流量之期數必須填
零，才知道總共有幾期
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報酬率與現金流量

任何投資都可以：
由「現金流量」反推「報酬率」

儲蓄險當然也是一種投資



這樣的利率心算可以嗎
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R =(1000000/901000)1/6-1 
= (1000000/901000)^(1/6)-1 = 1.753%

驗算：
=901000*1.01753*1.01753*1.01753*1.01753*1.
01753*1.01753 = 1,000,019

{-1000000, 1050000} 
利率是多少？

R =1050000/1000000-1 = 5.00%

一點問題都沒有，一看就知道是5%

{-901000, 0, 0, 0, 0, 0, 1000000}
利率是多少？

這你就沒辦法了吧



RATE財務函數
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RATE(nper,pmt,pv,fv,type,guess)

pv

fv

1 2 3 4 5 6

pmt pmt pmt pmt pmt pmt

type = 0 (預設)

pmt pmt pmt pmt pmt pmt

type = 1

nper(總期數)



RATE財務函數
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RATE(nper,pmt,pv,fv,type,guess)

參數 意義 備註

nper 期數

pmt 每期都會發生的現金流量

pv 期初現金流量金額

fv 期末現金流量金額

type pmt發生在每一期之期初或期
末

0: 期末
1: 期初

guess 報酬率之猜測值 預設值 10%



可以使用RATE函數計算之現金流量
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不可使用RATE函數計算之現金流量
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全期之pmt金額必須都一樣

全期之pmt金額必須都一樣

不可全部都同方向

不可全部都同方向
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南山鑫富貴養老保險

=RATE(6, 0, -901000, 1000000)
= 1.753%

RATE(nper, pmt ,pv, fv, type, guess)



錯誤的算法
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投入金額：901,000
取回金額：1,000,000
獲利金額：99,000
六年累積獲利 = 99000/901000 = 11.0%
平均每年獲利：=11.0%/6 = 1.83%



存簿驗證法
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當期之「利息」=上期「結餘」x「利率」
當期之「結餘」=上期「結餘」+ 當期「存入-支出+利息」

=951376*1.83%

=951376+0 - 0 + 17410
不是0就錯誤



存簿驗證
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利率 1.753%

日期 存入 支出 利息 結餘

2010/3/1 901,000 901,000

2011/3/1 15,792 916,792

2012/3/1 16,068 932,860

2013/3/1 16,350 949,210

2014/3/1 16,637 965,847

2015/3/1 16,928 982,775

2016/3/1 1,000,000 17,225 0
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遠雄真鑽養老保險



遠雄好鑽-躉繳保費
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=RATE(6, 0, -8853, 10000)
= 2.05%

RATE(nper, pmt ,pv, fv, type, guess)
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存簿驗證法



遠雄好鑽-六年繳
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六年繳(年繳) 

現金流量表 {-1562, -1562, -1562, -1562, -1562, -1562, 10000}

RATE函數 =RATE(6, -1562, 0, 10000, 1) = 1.86%

10,000

1 2 3 4 5 6

-1,562 -1,562 -15,62 -1,562 -1,562 -1,562

type = 1

RATE(nper, pmt ,pv, fv, type, guess)



存簿驗證法
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IRR財務函數
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IRR(values, guess)

參數 意義 備註

values 現金流量之數值，可以是一個
陣列或儲存格之範圍。

guess 報酬率之猜測值 預設值 10%



IRR財務函數
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IRR(values,guess)

1 2 3 4 5 60

每一期只能有一個數值，以一個儲存格代表
可以是期初也可以是期末，但必須全部一致



IRR可以取代RATE函數
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1 2 3 4 5 6

RATE

0

IRR



遠雄好鑽-三年繳保費
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=IRR({-3025, -3025, -3025, 0, 0, 0, 10000}) 
= 1.958%

IRR(values, guess)



三年繳現金流量圖
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存簿驗證法
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富邦新豐富
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郵局六年期吉利人壽保險

有保障成分，但是利率卻只相當於定存
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郵局吉利壽險

有無考慮保險費利率差很多



計算貸款利率
34

一融資公司承做一筆3年期、50萬元之汽車貸款，
每月收取本息16,607元。

{-500000, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607,
16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607,
16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607,
16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607, 16607,
16607, 16607, 16607, 16607, 16607}

=RATE(36, 16607, -500000)*12 = 12.0% 
RATE(nper, pmt ,pv, fv, type, guess)



國泰世華銀行貸款試算驗證
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國泰世華貸款試算網頁

https://www.cathaybk.com.tw/cathaybk/trust_evamth01.asp


定期定額投資報酬率
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Angela每月固定投入$10,000於某一基金，兩年
後該基金淨值為$283,000 ，這樣的報酬率為多少？

{ -10000, -10000, -10000, -10000, -10000, -10000, -10000,
-10000, -10000, -10000, -10000, -10000, -10000, -10000,
-10000, -10000, -10000, -10000, -10000, -10000, -10000,
-10000, -10000, -10000 ,  283000 }

=RATE(24, -10000, 0, 283000,1)*12 = 15.54% 

RATE(nper, pmt ,pv, fv, type, guess)



存簿驗證
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網站：http://www.masterhsiao.com.tw

Email: stanley@masterhsiao.com.tw

http://www.masterhsiao.com.tw/

