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一、 前言 

 

處在這年年通膨，月月動盪的金融非常時期，面對政經不穩、失業率攀升、南歐

經濟崩盤之全球效應隱憂等多方衝擊，小老闆姓們日日擔憂口袋裡的辛苦錢在分分秒

秒間便莫名的人間蒸發。沒有大財主的雄厚資產可以購房產、炒地皮或翹二郎腿樂享

包租公、包租婆生活，亦沒有股票高手強而有力的心臟及英名睿智的頭腦及慧眼，難

道現代戰國時代的好公民們想要享有好野人投資的成就感只有銀行定存一條路可行

嗎？在怪老子理財十八招之課程中提供了另一種入門條件不高的選擇--“債券”。 

依怪老子理財網解釋：“債券＂就是因借貸關係，債務人發給債權人的一個憑證。

此憑證有公開市場買賣，於法屬於證券範疇所以稱為債券。若以白話描述之即是一般

所謂債務人發給債權人的“借據”，而在此借據(債券)上會載明之重要資訊有： 

（一）票面金額：借多少錢 

（二）票面利率：利息如何算，通常標明年利率 

（三）利息何時支付：多久付一次利息，一個月、一季、半年或一年 

（四）到期時間：要借多久 

（五）還本方式：到期一次還，還是分期還 

債券型基金(Bond Fund)顧名思義是以債券為主要投資標的的共同基金，除了債券

之外，尚可投資於金融債券、債券附買回、定存、短期票券等，絕大多數以開放式基

金型態發行，並採取不分配收益方式，合法節稅。目前國內大部份債券型基金屬性偏

向於收益型債券基金，以穫取穩定的利息為主，因此，收益普遍呈現穩定成長，又稱

為固定收益投資工具(fixed income investments)。 

債券型基金的投資標的為債券，利息收入為債券型基金的主要收益來源，影響整
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體基金的投資報酬率為匯兌變及債券市場價格的波動。通常預期市場的利率將下跌時，

債券市場價格便會上揚，利率上漲，債券的價格就下跌。 

 

在債券基金的種類方面，每個基金的標的都不同，績效及風險當然不同，基本分

為三種： 

（一）全球型或區域型 

此類投資標的遍佈全球，通常是以歐美等工業國家為主。可掌握各國股市上升的

趨勢，並達到分散單一區域市場風險且較無須費心全球市場的變化，也不必大費周章

考慮自己的投資組合，為投資新手的入門基金。 

（二）已開發國家或新興國家 

投資標地以已開發國家或新興國家為主，一般說來全球型會比區域型來的穩定，

而新興國家的債券報酬會比已開發國家好，但是波動當然就大。 

（三）高收益債 

通常都是垃圾債券基金的化身，指的是一些信評低於標準普爾公司評等「BBB」

級，或是新興國家的政府所發行的債券，很多人以為高收益代表公司體質不佳，風險

也高，但其實有不少全球知名企業也是屬於高收益公司債。因為信評低、風險高，所

以他們的債券給的利率會比較高。越危險、違約風險越高的債券，給的利息會越高，

所以配息多並不代表績效好，而是代表經理人比較願意冒風險。 
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二、 研究方法 

 

本研究以穩定性兩端之全球型債券基金及高收益債為主要研究對象，於基智網: 

http://www.funddj.com 網站，各隨機選取七支基金之相關資料，利用課程所學分析兩組

債券基金之套牢期長短並利用 Excel 函數比較其年化報酬率，再依據歷史資料分析探

討其他相關事項。 

 

資料取得步驟如下所示： 

步驟一：連結基智網: http://www.funddj.com 

步驟二：於右上方之基金快速查詢處輸入所欲查詢之基金名稱 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

步驟三：點選基金之績效表 

輸入想查詢的基金名稱 
此以’’富蘭克林坦伯頓全球投資系列全球債券基金(美元)’’為例。 
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步驟四：選擇基金之最長區間察看績效圖及套牢期分佈 

 

點選績效表 
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步驟五：察看入場出場之績效，換算年化報酬率 

 

 

 

選擇基金最長區間 
來看最長之套牢期 

In: 0% 

紅色代表:查詢基金之績效 
藍色代表:美國總體債券指數 

Out: 150%

最長套牢期間: 1999/01~2001/11 
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三、 研究分析 

 

依上述之方式取得兩組共十四筆基金資料後進行分析比較： 

 

 (一)全球型投資等級債券 

債券名稱 
年化報

酬率 
年 

觀察期

間 

累積報

酬率 
套牢期間 

1.富蘭克林坦伯頓全球投資

系列全球債券基金(美元) 
8.75% 11 

1999/01~

2010/06

162.38% 2 年 11 個月 1999/01~2001/11 

2.貝萊德世界債券基金 A2 美

元 
3.35% 6 

2004/04~

2010/06

22.89% 1 年 11 個月 2005/01~2006/11 

3.德盛德利國際債券基金 4.74% 11.5
1999/01~

2010/06

70.35% 3 年 6 個月 2001/11~2005/05 

4.柏瑞環球基金-柏瑞策略債

券基金 A 
4.35% 2.5 

2007/12~

2010/06

11.23% 1 年 2 個月 2008/05~2009/09 

5. 先鋒投顧先機環球債券基

金-A 股 
6.14% 9.7 

2000/09~

2010/06

78.82% 1 年 11 個月 2004/11~2006/11 

6. 元大投信-首域全球債券

基金(類別 1)  
4.84% 10 

2000/06~

2010/06

60.40% 2 年 7 個月 2004/12~2007/08 

7.景順策略債券基金 A 股 
4.98% 14.5

1996/01~

2010/06

102.45% 3 年 4 個月 1997/10~2001/02 

平均報酬率 5.31% 
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(二)高收益債券 

債券名稱 

年化報

酬率 
年 

觀察期

間 

累積報

酬率 套牢期間 

1.富蘭克林坦伯頓全球投資系

列歐洲高收益基金-月配息 
-0.87% 3 

2007/07~

2010/06

-2.58% 2 年 6 個月 2008/10~2010/04 

2.貝萊德環球高收益債劵基金 8.60% 8.5 
2001/10~2

010/06 

101.69% 2 年 9 個月 2007/04~2010/01 

3.摩根富林明環球高收益債券

基金(美元)A 股(累積) 
1.43% 1.8 

2008/9~

2010/06

2.58% 1 年 3 個月 2008/09~2010/01 

4. 安本環球歐元高收益債券基

金 A2 
3.58% 9.5 

2000/11~

2010/06

39.7% 2 年 10 個月 2007/06 ~ 2010/03

5.永豐投信-法興歐洲高收益債

券基金 
3.67% 10 

2000/07~

2010/06

43.37%
約 3 年 

還未解套 

2007/06~至今 

6.康和投顧-KBC 全球高利率債

券基金-美元配息 
-1.64% 2.5 

2008/01~2

010/06 

-4.05%
約 2 年 

還未解套 

2008/07~至今 

7.聯博全球高收益債券基金 A2 

股美元  
10.01% 8.2 

2002/04~

2010/06

118.57% 1 年 11 個月 2007/10~2009/09 

平均報酬率 3.54% 

 

(三)年化報酬率之計算方法 

以「富蘭克林坦伯頓全球投資系列全球債券基金(美元)」為例，利用 EXCEL 之函數

計算方式為： 

Rate=(11, 0, -1, 1+(150%-0%)) 
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(四)年化報酬率之比較圖: 

全球型債券 

 

 

 

 

 

 

 

 

高收益債券 

 

 

 

 

 

 

 

 

附註： 

一、 績效計算為原幣別報酬，且皆有考慮配息情況。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率

不代表未來配息率。所有基金績效，均為過去績效，不代表未來之績效表現，亦不保證基金之最低投

資收益。 

二、 基金淨值可能因市場因素而上下波動，基金淨值僅供參考，實際以基金公司公告之淨值為準；
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海外市場指數類型基金，以交易日當天收盤價為淨值參考價。 

四、結論 

 

債券是以領利息為主要投資方式，那麼: 

(1) 長遠來看一定穩賺不賠，那麼平均年化報酬率到底是多少? 

全球型為 5.31%，高收益為 3.54% 

(2) 債券波動又比股票小很多，是否需汲汲營營的衝入殺出，以及選擇進場及出

場點?不需要，以長遠角度來看每年平均報酬約有 5.31%優於定存。 

(3) 假設盲目投資的話，最衰套牢期間為多久? 

以全球型為例 3 年 6 個月為最長套牢期。 

(4) 全球型的套牢期間都落於不是金融風暴時期，但高收益幾乎都落於金融風暴 

時期，而且會吃掉報酬率，所以全球型比高收益風險來的低，而且較穩定。 

 

本研究分析利用 Excel 之 Rate 函數計算小組成員選取之債券型基金之年化報酬率，以

及利用基智網所呈現之績效圖概略求出解套期間，可供學員們了解如何利用這兩種方

法選擇基金，但任何投資都是與系統性風險(systematic risk)及非系統性風險

(unsystematic risk)相關的，故仍需要採行平衡投資策略。 

基金是投資於證券市場的產品，證券市場的波動勢必影響到基金的收益，證券市場的

投資風險也同樣會在基金投資中展現。尤其對股票型基金來說，它往往淨值增長最快，

但其風險係數也最高，投資者切不可期望過高，更不可把其基金當做無風險投資，債

券型基金雖不似股票型基金之較高風險，但仍需注意，尤其是一些採取融資方式投資

基金，易面臨較大因槓桿效應而放大的風險。 

 

投資既有趣又刺激，但若不下苦功，就可能有危險。    ─Peter Lynch 
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