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第1篇   必讀財報：損益表

損
益表所要表達的，就是企業在會計期間的盈虧。簡單說，就是

企業到底賺了多少錢或者虧損多少。這看起來似乎很簡單，只

要將所有的收入加總再減去所有的費用，盈虧不就出來了嗎？話雖如

此，但如果只有最後結果的數字，是無法分析問題的。投資者希望看

到盈餘的細部分解，也就是銷貨收入中，成本占了多少比率，營業費

用又占了多少。當有了這些明細之後，就可以知道企業靠什麼賺錢，

即便是虧錢，也才知道虧到哪裡去了。

最早以前，財務報表的主要用途是跟銀行借錢。銀行關心的是償

債能力，當然會比較關注資產負債表，主要是可以清楚地看出一家企

業的財力狀況以及負債比率。後來財務報表也被用來評估企業是否值

得投資，那麼獲利能力就成為投資者主要關心的部分，所以多數人都

認為損益表是最重要的。

其實並不是這樣，4大財務報表各司其職，並沒有哪一個報表重要、

哪一個不重要的問題。每一個報表所要表達的面向不同，必須每個面

公司賺或賠？
損益表有第一手資訊

第1章 向都顧到才行。資產負債表敘述企業所擁有的資產，以及取得這些資

產的資金來源，簡單說，資產負債表說明了一家企業的財力；而損益

表是從經營的角度，記錄企業在會計期間內賺了多少錢或是虧損了多

少錢，也就是企業的獲利能力。這兩個報表分別從不同的面向表達一

家公司的營運狀況，也可以說是最重要的兩張報表。

每月公布的營收，可當作獲利領先指標

「台股 5月營收 55家創歷史新高」，這是經濟日報在民國 101年

的一則新聞，好似營業收入創新的歷史紀錄是非常重要的一件事，這

不免讓人覺得奇怪，投資企業要看的應該是賺不賺錢，如果是盈餘創

新高那鐵定是好消息，只不過是營收創新高而已，就快樂地好像已經

賺很多錢了。事實上並不是這樣，企業最終的目的還是盈餘，只不過

因為盈餘最快也要每季結帳時才知曉，營收卻可以每月提前知道。然

而營收和盈餘息息相關，而且是成正比，只要營收成長就代表著盈餘

也會跟著成長，所以營收就被當成獲利的領先指標。

要了解盈餘及營收的關係，只要把損益表的結構徹底了解，就知

道盈餘的源頭來自於營業收入。就好像開一家餐廳一樣，生意很好可

能會賺錢，也可能虧錢。不過，生意不好鐵定不賺錢的。有了營收，

還得要成本控制得宜，營業費用抓得緊，才會有盈餘。但是沒有了營

收，什麼都免談了。所以說營業收入是公司獲利的火車頭，各項成本
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第1篇   必讀財報：損益表

及費用也都是以營業收入為基準。也就是說，損益表上金額右邊的百

分比，都是把營收當分母，計算每項金額個別占了營收的多少比率。

圖 1就是企業損益的結構圖（主要為表達企業損益的構成來源），最

上層是營業收入，黑色區域代表扣除的部分，也就是成本或費損，從營

業收入得來的利益為營業淨利（稅前），另外還有一部分獲利是來自業

外的收入，將營業淨利（稅前）加上業外淨收入（稅前），再繳完所得

稅後，才是真正的稅後淨利。

企業損益表結構圖圖1

▉ 代表收益

▉ 代表扣除
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